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Caps. 13, 14 e 15 –
Queda da Taxa de Lucro

Curso   “O capital”

◼ Princípio geral:
◼ A concorrência força o capital a aumentar a sua 

composição orgânica, para aumentar a 
produtividade do trabalho.

◼ Isso resulta na diminuição relativa do capital 
variável, o único que produz mais-valia.

◼ Essa diminuição do capital variável pressiona a taxa 
de lucro para baixo.

3
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Situação A

(TxMV = 125%)

K: 100

120

20 + 80

Lucro: 120

TL: 120%;

Ac.: 220

Situação B

(TxMV = 130%)

K: 220

143

110 + 110

Lucro: 143

TL: 65%;

Ac.: 363

Situação C

(TxMV = 135%)

K: 363

99

290  + 73

Lucro: 99

TL: 27%;

Ac.: 462
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• A taxa de lucro cai não porque o 
trabalho se tornou menos produtivo, 
mas porque se tornou mais produtivo.

• A taxa de lucro cai porque o capitalismo 
“deu certo”.

5
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1950-70 1970-93

EUA 24,35 14,5

Alemanha 23,1 10,9

Japão 40,4 20,4

G7 26,2 15,7

Fonte: BRENNER, Robert. O Boom e a Bolha. RJ, Record, 2003, pp. 46.

Evolução das taxas médias de lucro (em %)

6
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Fonte:  Elaborado a partir de BRENNER, Robert. O Boom e a Bolha. RJ,
Record, 2003, pp. 59. e The Wall Street Journal. 7
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Curso   “O capital” 8/5

• Aumento da mais-valia (absoluta e 
relativa);

• Redução do salário abaixo de seu valor;
• Barateamento do capital constante;

– Redução do valor

• Superpopulação relativa (exército industrial 
de reserva)

• Capital acionário
– Bolhas financeiras

• Comércio exterior (exportação de capitais)
– Relação entre EUA e China.

Secretaria Nacional de Formação e  
Propaganda do PSTU
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Curso   “O capital” 10/5

• Desvalorização do capital

• Monopólios
• Acumulação por apropriação 

(Novo Imperialismo de Harvey)
• Privatização
• Apropriação dos fundos públicos 

(dívida pública)
• Guerras

Secretaria Nacional de Formação e  
Propaganda do PSTU
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• A crise é a incapacidade do capital repor 
seus investimentos.

• Só existem crises de superprodução por 
que os salários são baixos?
– Tese do subconsumo

• Só existe superprodução por que  se 
produziu mais do que as necessidades 
sociais?
– Tese do superconsumo

• Independente da capacidade de consumo, 
a produção tende sempre a ser maior do 
que ela.

11
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• A superprodução é uma 
combinação entre:

–Superacumulação (queda da 
taxa média de lucro)

–Crise de valorização (não 
realização da mais-valia)

Secretaria Nacional de Formação e  
Propaganda do PSTU
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• As crises são cíclicas e representam uma das 
fases do processo de acumulação do capital

Crise

Recessão

Crescimento

Super-
produção

14
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Super-
produção

crescimento Crise

recessão
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• Crescimento

– Queda da taxa de lucro

– Bolhas financeiras

– Expansão do crédito;

– Inflação;

• Super-produção

– Além dos anteriores:

– Redução do ritmo e escala de acumulação;

– Crises localizadas

16
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• Lucro das grandes empresas 
quadruplica no governo Lula

• 25 de outubro de 2006 às 06:00, A Tarde Online
– "O lucro das empresas foi turbinado pela influência do 

cenário internacional, que nunca esteve tão favorável ao 
mercado de commodities quanto nos últimos anos, diz 
Fernando Exel, presidente da Economática.

– As grandes companhias ganharam bastante dinheiro 
com o aumento da demanda e a valorização de 
produtos com preços cotados no mercado internacional, 
como minério de ferro, celulose, aço, açúcar e soja, 
entre outros.

– Só nos últimos três anos e meio, a cotação desses 
produtos subiu em média 87%

Fonte: Economática , a pedido do jornal O Estado de S. Paulo
Disponível em: http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_
grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/ 17

http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/
http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/
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Fonte: Economática , a pedido do jornal O Estado de S. Paulo
Disponível em: http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_
grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/ 18

http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/
http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/
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Fonte: Economática , a pedido do jornal O Estado de S. Paulo
Disponível em: http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_
grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/ 19

http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/
http://www.administradores.com.br/noticias/lucro_das_grandes_empresas_quadruplica_no_governo_lula/8013/
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• Crises comerciais e crises bancárias

– Problemas de solvência (“efeito dominó”)

• Desvalorização de capitais

– Desvalorização de mercadorias, meios de 
produção e capital variável (desemprego e 
redução dos salários).

• Interrupção dos investimentos:

– Recessão

22
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“(...) à primeira vista, a crise aparece como uma simples crise 
de crédito e de dinheiro. E na realidade, trata-se apenas da 

convertibilidade das letras de câmbio em dinheiro. Mas estas 
letras representam em sua maioria compras e vendas reais, as 

quais, ao sentir a necessidade de aumentarem de forma 
ampla, acabam servindo de base para toda a crise. Mas, ao 

lado disto, há uma massa imensa destas letras, que só 
representam negócios de especulação, que agora se põem a 

nu e explodem como bolhas de sabão; além disso, 
especulações montadas sobre capitais alheios, mas 

fracassadas; finalmente, capitais-mercadorias depreciadas ou 
inclusive impossíveis de vender ou um refluxo de capital já 

irrealizável” (Livro III, Cap. 30).

23
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“E todo esse sistema artificial de aumento 
violento do processo de reprodução não 
pode ser remediado, naturalmente, pelo 

fato de que um banco, o Banco da 
Inglaterra, por exemplo, entregue aos 

especuladores, com suas promissórias, o 
capital que lhes falta e compre todas as 

mercadorias depreciadas por seus antigos 
valores nominais” (Livro III, Cap. 30).

25
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• Estimativa de quantos os bancos 
centrais do mundo todo já gastaram 
para salvar os bancos

(até 20 de março de 2009):

26
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Elaborado por Merrill Linch,
The Economist, Bloomberg.
Fonte: Revista Veja
(18 de Março de 2009)
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• Dinheiro público que o governo Lula 
usou até agora para salvar o grande 
capital:
(até março de 2009)

35
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• A crise cria condições para a 
retomada do processo de 
acumulação

– Diminuição dos salários

– Queda da composição orgânica

– Desvalorização do capital

Secretaria Nacional de Formação e  
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• 06/03/2009 - 11h40 (UOL notícias)

• Desemprego nos EUA chega a 8,1% 
em fevereiro, o mais alto desde 
1983.
– Desde o início da recessão, em 

dezembro de 2007, a economia norte-
americana já perdeu 4,4 milhões de 
empregos, sendo mais da metade nos 
últimos quatro meses.
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Greve Geral na 
França (2009)
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• 1. Dimensões da crise:
– Quais setores estão sendo atingidos, qual a 

intensidade e longevidade desta crise? Quais 
as perspectivas de recuperação?

• 2. Imperialismo:
– Como está se dando a relação entre os países 

imperialistas? Qual a situação dos EUA na 
divisão internacional do trabalho?

• 3. Neoliberalismo:
– Qual a relação entre as burguesias e o tipo de 

Estado que está sendo construído (ou 
mantido) em função da crise? Existe um 
derrota das políticas neoliberais?

41
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• 4. Lutas:

• Quais as condições e possibilidades 
da classe trabalhadora em termos 
nacionais e internacionais de resistir à 
crise?

• 5. Socialismo:

• Quais as perspectivas para se abrir 
uma luta revolucionária em contexto 
internacional e no Brasil?

42
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• A retomada da acumulação é o prenúncio de 
uma nova crise e de uma outra retomada e 
outra crise etc.

• Por isso que em cada grande crise se 
reafirma o mesmo dilema: socialismo ou 
barbárie

Daí a importância do...

Não precisa nem falar, né?
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